Stahlpreisentwicklung aktuell — eine Analyse

Was tut sich gerade am Stahlmarkt? Wie verhalt sich
das Stahlangebot zur Nachfrage?

Beim Stahl gibt es eine Vielzahl von Einzelmdrkten, bei denen die individuelle Entwicklung anders sein kann. Und auch wenn

im Stahlmarkt die Psychologie eine nicht zu unterschatzende Rolle spielt, so ergibt sich die Preisentwicklung doch zu einem ganz

mafgeblichen Anteil aus dem Zusammenspiel von Angebot und Nachfrage. Hier ein aktueller Einblick.

Nachdem wir diesen Aspekt zuletzt auf-
grund anderer interessanter — und auch
wichtiger — Themen (US-Zélle, Situation der
Stahlanbieter etc.) etwas vernachlassigt ha-
ben, ist es mal wieder an der Zeit, sich mit
der aktuellen Entwicklung von Angebot und
Nachfrage am Stahlmarkt zu beschaftigen.
Denn auch wenn im Stahlmarkt die Psycho-
logie eine nicht zu unterschatzende Rolle
spielt, so ergibt sich die Preisentwicklung
doch zu einem ganz maligeblichen Anteil
aus dem Zusammenspiel von Angebot und
Nachfrage.

Beim Einkauf von Stahl wird es dabei jedoch
etwas komplexer und daher auch komplizier-
ter, da es DEN Stahlmarkt nun einmal nicht
gibt. Aus Uber 2000 Sorten in verschiedens-
ten Ausfiihrungen ergibt sich vielmehr eine
Vielzahl von kleinen Einzelmarkten, die zum
Teil sehr individuell zu betrachten sind. So
kénnen sich z.B. flr einfache Baustahltafeln
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komplett andere Verhdltnisse und Entwick-
lungen ergeben als flr Rundstahl in legier-
tem Edelstahl. Auf diese Ebene der Einzel-
markte kdnnen wir hier jedoch leider nicht im
Einzelnen eingehen, sodass die folgende Ana-
lyse nicht fir alle denkbaren Stahle und Aus-
flhrungen gelten soll und kann. Auf das Gros
der gangigen Sorten werden die folgenden
Faktoren aber sehr wohl einen maligeblichen
Einfluss haben.

Die Nachfrageseite

Im 2. Halbjahr 2018 wurden in Deutschland
insgesamt rund 20 % weniger Pkw produziert
als im Vorjahreszeitraum. Von Juli bis Dezem-
ber 2018 gab es einzelne Monate mit sogar
bis zu 30 % weniger hergestellten Pkw als im
Vorjahr. Dieser Rickgang der letzten Monate
im Automotive-Sektor ist auf verschiedene
Einflisse zurlickzuflhren, wie etwa auch den
Dieselskandal. Ein Riickgang von 20 % ent-
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spricht etwa 450.000 (!) Fahrzeugen. Das ist
in der wichtigsten Abnehmerbranche eine
echte ,Hausnummer“l Mit dem Riickgang
der Produktion geht selbstredend auch ein
Ruckgang des Stahlverbrauches einher, also
der Nachfrage.

Erganzend verringern sich die Werte im Ein-
kaufsmanagerindex des produzierenden Ge-
werbes seit Anfang 2018 kontinuierlich, wie
man der links unten stehenden Abbildung
entnehmen kann. Es ergibt sich hier zum ers-
ten Mal seit Dezember 2014 wieder ein Wert
unter 50 (Einkaufsmanagerindex des herstel-
lenden Gewerbes — PMI).

Die beiden weiteren wesentlichen Verbrau-
cher sind die Bauindustrie und der Maschinen-
bau. Diese halten sich weiterhin auf konstant
gutem Niveau, kdnnen aber eben auch nicht
durch einen steigenden Verbrauch die Nach-
fragerlickgange im Automotive-Bereich kom-
pensieren.

Die Angebotsseite

Massive Veranderungen im Auenhandel be-
einflussen aktuell die Angebotsmenge. Die
Produktionsmenge in der EU in den Monaten
Juli bis November 2018 hat sich noch leicht
reduziert. Statt 65,7 Mio. Tonnen wurden laut
Eurofer-Daten ,nur” 64,2 Mio. Tonnen Stahl
produziert. Allerdings hat sich der Import-
Uberschuss in den gleichen Monaten von 0,3
Mio. Tonnen auf 3,8 Mio. Tonnen erhoht. Un-
ter dem Strich sind damit in diesem Zeitraum
rund 2 Mio. Tonnen zusatzlich im Markt.

Wir kénnen also insgesamt eine leicht riick-
laufige Nachfrage bei gleichzeitig leicht stei-
gender Angebotsmenge feststellen.
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Stahlkompakt Nachfrage-Index Gesamtmarkt:
>100 Anstieg/<100 Riickgang im Vergleich zum Vorjahr
(monatlich aktuell unter www.stahl-kompakt.de).
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>100 Anstieg/<100 Riickgang im Vergleich zum Vorjahr
(monatlich aktuell unter www.stahl-kompakt.de).

Was bedeutet das fiir Stahleinkdufer?

An dieser Stelle missen wir zundchst noch einmal darauf
hinweisen, dass es sich bei unserer Analyse um eine Gesamt-
marktbetrachtung handelt. Es gibt eine Vielzahl von Einzel- Sa|e3@expert_tuenkers_de
markten, bei denen die individuelle Entwicklung durchaus
anders sein kann, weil die beschriebenen Faktoren sich dort
anders verhalten. Insbesondere z.B. bei legierten Stahlen
spielt auch die Entwicklung einzelner Legierungselemente,
wie Aluminium oder Nickel, eine Rolle. Auch bezlglich der
AuRenhandelsveranderungen sind eben nur ausgewahlte
Stahlsorten von Safeguard-Malinahmen betroffen. Dies sind
nur zwei Beispiele fir die Individualitat einzelner Markte.

Als Einkdufer muss man daher in der Lage sein, genau zu ver-
stehen, welche Faktoren flir meinen individuellen Stahlbe-
darf relevant sind. Diese muss man konstant beobachten. Ob
dies nun Zusammenschlisse von Stahlproduzenten sind,
Ofenstilllegungen, Handelskriege und Zolle oder Uber-
schwemmungen in australischen Erzminen.

Fir jeden Einkdufer ist es wichtig, am Ball zu bleiben. Man
muss Faktoren, die flir ,seinen” Stahl relevant sind, kontinu-
ierlich beobachten und vielleicht sogar manchmal etwas in
die Zukunft schauen und spekulieren, zumindest aber mit 19. und 20. Marz 2019, Messe Ulm
begriindeten Annahmen versuchen zu bewerten, in welche
Richtung der Preis sich am wahrscheinlichsten entwickeln
wird. Hellsehen kann natirlich niemand, aber jeder Stahlein-
kaufer kann und sollte versuchen, seine Entscheidung, wie,
wo und zu welchen Bedingungen er einkauft, auf eine fun-
dierte Basis zu stellen, so gut wie nur irgend moglich. I, D D T s
Mehr zum Thema ,Stahl und Stahlbeschaffung”, insbeson- hervorragenden Kommunikationsmaglichkeiten
dere auch zu den aktuellen Stahlpreisentwicklungen: und Raum zum Netzwerken.

www.stahl-kompakt.de Rundum-Service: u. a. inklusive Snacks und
Getranke, freier Parkmaoglichkeiten.

www.expert-tuenkers.de
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Die branchenibergreifende,
regionale Beschaffungsplattform
fur aktuelle Kunststoffprodukte

Breites, brancheniibergreifendes Produkt- und
Kompetenzspektrum an einem Ort.

Kompetente Ansprechpartner, wertvolle Kontakte
und Losungen fir Ihre konkreten Projekte.

STAHLkompakt ist ein Angebot der HKN & Internet
Solutions GbR, Hamburg, www.stahl-kompakt.de

Ihr Registrierungscode:

STAHLKOMPAKT kpa-19pmesu
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