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Stahlpreisentwicklung aktuell — eine Analyse

Das Ende der Uberkapazitaten —kommt es zur Wende

am Stahlmarkt?

Uberkapazitaten im europaischen Stahl-
markt sind bereits seit vielen Jahren ein
standiges Thema. Daran geandert hat
sich lange Zeit nur wenig. Uber Jahre
hinweg und noch bis Dezember 2018
konnte man jeden Monat aufs Neue
einen Anstieg der im europaischen und
deutschen Markt verfiigbaren Mengen
erkennen.

Der Stahlkompakt-Angebotsindex zeigte bis
Anfang 2019 kontinuierlich Werte Gber 100,
was gleichbedeutend mit einem Anstieg der
im Markt verfligbaren Menge gegeniiber
dem Vorjahresmonat ist. Seit Februar 2019
Uberschritt dieser Wert dann aber nur noch
ein einziges Mal die ,magische” 100-Punkte-
Marke. Der Markt lag also in 10 von 12 Mona-
ten unter dem Vorjahreswert. Im Dezember
2019 wurde sogar der tiefste Wert — also der
grofSte Riickgang gegenlber dem Vorjahr —
seit Beginn der Index-Erfassung im Januar
2017 gemessen (Stand: 31.01.2020, s. Grafik 1).
Im Gegensatz zur Angebotsmenge zeigt der
Stahlkompakt-Nachfrageindex bereits ein
gutes halbes Jahr zuvor kontinuierliche Rlck-
gange gegentiber den Vorjahresmengen. Da
selbstverstandlich auch am Stahlmarkt An-
gebot und Nachfrage mafBgebliche Auswir-
kungen auf den Preis haben, waren die Preise
in 2018 — teilweise mit leichtem zeitlichem
Versatz — dann auch dementsprechend riick-
laufig.

Die Bedeutung des AuBenhandels

Im Zuge der Diskussionen tiber Zélle und Um-
lenkungseffekte geht unser erster Blick zu-
nachst in Richtung AulRenhandel. Eine Aus-
wertung der Eurofer-Daten zeigt hier bis Mai
2019 relativ konstante Werte von etwa
730.000 Tonnen Importiberschiissen  pro
Monat. Erst danach ergeben sich hier redu-
zierte Mengen. Die Entwicklung ware sogar
noch deutlicher, hatte es nicht im Juli einen
LJAusreiler” nach oben infolge der erhohten
Kontingente der Safeguard-MaRnahmen ge-
geben (s. Grafik 2).
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(1) Der Stahlkompakt-Angebotsindex von Mai 2018 bis Dezember 2019 zeigt bis Januar 2019 stets
einen Anstieg der verfiigbaren Menge gegeniiber dem Vormonat.

Die Mengen im Markt waren allerdings be-
reits ab Februar 2019 ricklaufig. Der Aulen-
handel hat damit die Entwicklungen im zwei-
ten Halbjahr 2019 unterstitzt, die komplette
Entwicklung 2019 kann dadurch aber noch
nicht erklart werden.

Die Auswirkung der Produktionsmengen

Zur Veranschaulichung haben wir die Produk-
tionsdaten in der EU betrachtet und die Ver-
anderung gegenuber dem Vorjahresmonat
ausgewiesen. In 2018 ergibt sich dabei trotz
Schwankungen im Ergebnis noch ein anna-
hernd ausgeglichenes Bild. Fiir 2019 ist dann
allerdings ein deutlicher Ruckgang der Stahl-
produktion erkennbar: Beginnend mit dem
Januar sind samtliche Monate des Jahres un-
ter Vorjahresniveau (s. Grafik 3).

Die Stahlproduzenten haben damit zwar erst
mit etwas Verzug auf die bereits seit Sommer
2018 reduzierte Nachfrage reagiert, aber sie
haben reagiert. Als Einkaufer sollten Sie des-
halb besonders aufmerksam sein, da auch die
umgekehrte Reaktion — das Hochfahren der
Produktion bei wieder steigender Nachfrage
— vermutlich erst mit Verzégerung erfolgen
wird. In einer solchen Situation kénnte es
dann zu Lieferengpassen und damit auch
Preissteigerungen kommen.

Das Stahlangebot allein reicht jedoch zur Be-
urteilung der aktuellen Marktentwicklung
selbstverstandlich nicht aus. Wie der Stahl-

kompakt-Nachfrageindex (s.0.) zeigt, ist auch
der Bedarf rlicklaufig. Wir sind in der Vergan-
genheit bereits wiederholt auf die Nachfra-
geseite eingegangen, die Entwicklungen in
den stahlverbrauchenden Industrien sind zu-
dem regelmaRig der Presse zu entnehmen.
Daher nachfolgend nur kurz zwei Beispiele:
Ein wesentlicher Treiber ist die Automobilin-
dustrie. So wurden in 2017 tber 5,5 Mio. Pkw
in Deutschland produziert. 2018 waren es
dann nur noch etwas mehr als 5 Mio. und in
2019 reduzierte sich die Anzahl produzierter
Pkw weiter auf nur noch 4,7 Mio. Stiick. Fast
eine Million weniger produzierter Pkw bzw.
ein Rickgangvon 2017 zu 2019 um tber 15 %
hat natlrlich einen nicht unerheblichen Ein-
fluss auf die Stahlnachfrage.

Die aktuelle Nachfragesituation

Nicht ganz so extrem, aber doch merklich hat
sich auch die Lage im Maschinenbau ver-
schlechtert. So zeigt der Destatis-Index fur
Auftragseingange im Maschinenbau einen
mittleren Rickgang um 5% von 2018 zu
2019. Im Gegensatz zur Automobilindustrie,
wo diese negative Entwicklung bereits im
April/Mail 2018 begonnen hat, war dies im
Maschinenbau allerdings erst ab Frithsom-
mer 2019 der Fall.

Unser Fazit: Der Nachfrage-Riickgang scheint
sich in den letzten Monaten des Jahres 2019
stabilisiert zu haben. Wir liegen immer noch
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(2) Die AuRenhandels-
daten von Eurofer zei-
gen bis Mai 2019 rela-
tiv konstante Werte
von etwa 730.000 Ton-
nen Importiiberschiis-
sen pro Monat. Erst
danach ergeben sich
reduzierte Mengen.

(3) Fir 2019 ist ein
deutlicher Riickgang
der Stahlproduktion
erkennbar: Beginnend
mit dem Januar sind
samtliche Monate des
Jahres unter Vorjah-
resniveau.
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unter den Vorjahreswerten, wenn auch nicht
mehr so deutlich. Dem entgegen steht der
starkste Rickgang seit vielen Jahren auf der
Angebotsseite zum Ende 2019. Als Einkaufer
gilt es daher, jetzt besonders wachsam zu
sein. Denkbar erscheint hier ein Uberschwin-
gen des Systems. Dann brduchte es gar kei-
nen Nachfrageanstieg, wenn die Produzen-
ten ihre Produktion im Verhaltnis zu stark he-
runterfahren. Da im Stahlmarkt auch immer
viel Psychologie im Spiel ist, ist das Gesamt-
system sehr sensibel, was dann ohne direkt
erkennbare Ursachen zu starken Preis-
schwankungen fuhren kann. Es gilt daher, be-
sonders gut auf die Marktveranderungen zu
schauen und verschiedene Entwicklungen
auf Angebots- und auch auf Nachfrageseite
sehr genau zu beobachten.

Unser Kompetenzpartner:

Stahlkompakt, Hamburg, www.stahl-kompakt.de
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