Stahlpreisentwicklung aktuell — eine Analyse

Einfluss der Herstellkosten auf den Stahlpreis

In den letzten Monaten kam es zu Stahl-
preisschwankungen bzw. -steigerungen,
wie man sie schon lange nicht mehr
erlebt hat. Nach mehreren Jahren riick-
laufiger Preise ergaben sich im Laufe des
Jahres 2016 erstmals wieder — teilweise
erhebliche — Preisspriinge, bedauerlicher-
weise in die zumindest fur Einkaufer

falsche Richtung, namlich nach oben.

Auf malgebliche EinflussgroRen wie Produk-
tionsmengen und AufRenhandel sind wir be-
reits in der Marz-Ausgabe von Beschaffung
aktuell in unserem Beitrag ,Ursachen fiir
Preisschwankungen“ eingegangen. Eine im
Zusammenhang mit schwankenden Preisen
haufig diskutierte Abhangigkeit besteht da-
riiber hinaus auch zu den Rohstoffkosten. De-
ren Entwicklung und Einfluss auf Herstellkos-
ten der Stahlproduktion sollen im Folgenden
nun einmal genauer betrachtet werden.
Bezliglich der Herstellkosten unterscheiden
wir zwischen zwei Verfahren, dem Hochofen-
und dem Elektroverfahren. Diese divergieren
massiv in den einzusetzenden Materialien.
Fir eine grobe Betrachtung der Herstellkos-
ten im Hochofen sind die Preise fur Stahl-
schrott, Eisenerz und Kohle die entscheiden-
den Faktoren, auf die wir naher eingehen
werden. Im Elektroofen wird im Wesentlichen
Stahlschrott eingesetzt. Fiir eine Tonne Elek-
trostahl wird etwa eine Tonne Stahlschrott
benctigt. Die Schwankungen der Herstellkos-
ten ergeben sich daher Giberwiegend aus den
Veranderungen am Schrottmarkt.

Da der grolere Anteil an Stahl im Hochofen
hergestellt wird, verzichten wir hier auf eine
genauere Betrachtung des Elektroverfahrens.

Blick auf das Hochofenverfahren

Zur Herstellung einer Tonne Stahl werden im
Hochofenverfahren ca. 1,3 Tonnen Eisenerz,
0,2 Tonnen Schrott und 0,35 Tonnen Kokskoh-
le benotigt.
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Betrachten wir die Preisentwicklung der letz-
ten finfJahre, so lasst sich fur alle drei Werte
ein erster zeitlicher Abschnitt mehr oder we-
niger kontinuierlich riickldufiger Preise erken-
nen. Diese Phase ging bis Ende 2015/Anfang
2016.

Der Preis flir Eisenerz hat sich vom Hochst-
stand dieser Periode Anfang 2013 (knapp 120
Euro/Tonne) bis zum Tiefstand (unter 40
Euro/Tonne) um fast 80 Euro/Tonne redu-
ziert. Damit ergibt sich bei einem Einsatz von
1,3Tonnen Eisenerz eine Reduzierung der
Herstellkosten um tber 100 Euro/Tonne ferti-
gem Stahl.

Der Kohlepreis hat sich in dieser Zeit vom
Hochststand Mitte 2012 (85 Euro/Tonne, Re-
ferenz thermische Kohle Australien) bis zum
niedrigsten Wert im April 2016 (weniger als
50 Euro/Tonne) um 35 Euro/Tonne reduziert.
Hierdurch verbessert sich die Kostensituation
der Stahlproduzenten leicht um etwa
12 Euro/Tonne.

Stahlschrott (Sorte 2/8) hatte zu Beginn der
betrachteten Periode einen Preis von knapp
300 Euro/Tonne, welcher sich Ende 2015/An-
fang 2016 auf ca. 140 Euro/Tonne reduziert
hatte. Aus dieser Differenz von bis zu 160
Euro/Tonne Schrott ergibt sich — bei dem
oben genannten Einsatz von 0,2 Tonnen
Schrott pro Tonne produziertem Stahl — eine
verbesserte Kostensituation von 32 Euro/
Tonne Stahl. In Summe hat sich in dieser Pha-
se bis Anfang 2016 also eine Verbesserung
der Herstellkosten von bis zu 140 Euro/Tonne
ergeben.

Selbst wenn der Einkauf der Rohstoffe nicht
immer zu den hier berlcksichtigten Extrem-
werten (Minimum und Maximum der jewei-
ligen Preiskurve) erfolgte, sollte sich trotzdem
in jedem Fall eine deutlich verbesserte Kos-
tensituation ergeben haben. Dies entspricht
auch in etwa der Reduzierung der Stahlver-
kaufspreise. So ist Warmband in diesem Zeit-
raum um ca. 130 bis 150 Euro/Tonne glinsti-
ger geworden.

Ende 2015/Anfang 2016 hat sich diese Ent-
wicklung dann umgekehrt. Eisenerz hat sich

bis Anfang 2017 um gut 40 Euro/Tonne ver-
teuert (daraus resultierender Herstellkosten-
anstieg: ca. 50 Euro/Tonne). Der Kohlepreis
hatte sich bis Ende 2016 wieder auf knapp
100 Euro/Tonne erhoht (Herstellkosteneffekt:
ca. 17 Euro/Tonne) und der Schrottpreis ist
teilweise wieder deutlich tiber 200 Euro/Ton-
ne gestiegen (Herstellkosteneffekt: ca. 15
Euro/Tonne).

In Summe sind die Herstellkosten damit in
dieser Phase also um maximal bis zu 80 Euro/
Tonne angestiegen. Die Verkaufspreise flr
warmgewalzten Stahl haben sich in diesem
Zeitraum hingegen um etwa 150 Euro/Tonne
erhoht. Der Anstieg der Verkaufspreise steht
also in keinem angemessenen Verhaltnis zu
den gestiegenen Herstellkosten und dirfte
insgesamt zu einer ordentlichen Margenver-
besserung der Hersteller beigetragen haben.

Unser Fazit

In den letzten Wochen kénnen wir nun je-
doch auch wieder sinkende Rohstoffkosten
beobachten. Eisenerz ist von Mdrz bis April
um 15 Euro/Tonne gesunken und Kohle hat
sich von Ende 2016 bis April 2017 um knapp
20 Euro/Tonne reduziert. Nur die Stahl-
schrottpreise waren auch in den letzten Wo-
chen konstant iber 200 Euro/Tonne.

Auf Basis der Herstellkosten sind die Stahl-
preise im Moment relativ hoch. Ergeben sich
dariber hinaus keine anderen, wesentlichen
Einflussfaktoren, rechnen wir aus unserer
Sicht Stand heute (Anfang Mai 2017) fir die
nachsten Monate mit eher leicht ricklaufi-
gen bis maximal konstanten Preisen am
Stahlmarkt.
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