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Stahlpreisentwicklung aktuell - eine Analyse

Einfluss der Corona-Krise auf den Stahlmarkt

Die negativen Auswirkungen der Corona-Krise auf die Rohstahlproduktion in Deutschland sind deutlich sichtbar.

Im zweiten Quartal 2020 hat die Produktion das Niveau des Vorjahres um 26 Prozent unterschritten, nachdem sie

bereits im ersten Vierteljahr um 6 Prozent gesunken war. Wird die Marktbereinigung weiter beschleunigt?

W

Die Corona-Krise kénnte den Stahlmarkt, der bis jetzt von Uberproduktionen bestimmt war, stark verindern.

eit vielen Jahren ist der Stahlmarkt
S durch nicht unerhebliche Uberkapazi-

taten gepragt, Zusammenschlisse von
Stahlproduzenten sind immer wieder ein
Thema. Indes, wirklich viel Aufregendes ist in
diesem Zusammenhang aus Gesamtmarkt-
sicht bislang nicht passiert. Wir hatten in ei-
ner der vergangenen Ausgaben bereits da-
rauf hingewiesen, dass ein Leben mit diesen
Uberkapazitaten uber einen derart langen
Zeitraum ohne staatliche Einmischung kaum
moglich gewesen ware. Diesbezliglich muss
man sich bewusst machen, dass in diesem
Umfeld offensichtlich einige Player am Markt
aktiv sind, deren Geschaftsmodell recht eng
,auf Kante genaht" ist. Die Corona-Krise
konnte nun allerdings dafiir sorgen, dass ein
schon langer erwarteter Bereinigungsprozess
der Branche beschleunigt wird.
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Denn bei den aktuellen Geschehnissen
(Stand 29.05.2020) ist durchaus zu erwarten,
dass staatliche Unterstiitzungen fiir den
Stahlsektor in einigen Lindern jetzt nicht
mehr in dem bisherigen MaRe zur Verfiigung
stehen werden. Die finanziellen Folgen der
Corona-Krise sind flr alle Lander immens,
Hunderte von Milliarden Mehrausgaben wer-
den die Staatshaushalte belasten. Die bishe-
rigen Subventionen, unter anderem von ei-
gentlich gar nicht wettbewerbsféhigen Stahl-
herstellern, muten da ein wenig wie ,Luxus”
an. Bis jetzt subventionierte Stahlanbieter
konnten nun aber tatsachlich vom Markt ver-
schwinden. Gleiches gilt fir Unternehmen
mit vor der Corona-Krise bereits geringen
Margen und daher auch weniger Rucklagen.
Auch hier konnte es zu Verschiebungen am
Markt kommen.

Was in den nachsten Monaten in diesem Be-
reich tatsachlich passieren wird, ist aber
nichtsdestotrotz kaum vorhersehbar. Wir wis-
sen schlichtweg nicht, wie lange die aktuel-
len Beschrankungen und Beeintrachtigungen
dauern werden. Ebenso wenig kennen wir die
finanzielle Situation der verschiedenen inter-
nationalen Player. Wer kann wie lange durch-
halten?

Wie entwickeln sich die Produktionsmengen?
Fakt ist, dass erst einmal heruntergefahrene
Hochofen nicht ,mal eben” wieder gestartet
werden. Es ist daher wichtig, den Markt wei-
terhin zu beobachten. Wo reduzieren sich
Kapazitaten? Betreffen diese den von mir ein-
gekauften Stahl? Es besteht die Gefahr von
Engpassen, insbesondere sobald die Wirt-
schaft wieder hochfahrt, da das Angebot am
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Stahlmarkt eher trage und erst mit Verzug
der Nachfrage nachfolgen wird.

Aktuell liegen uns bezlglich der Produktions-
mengen die Zahlen flir Marz und April 2020
vor. Hier ist bereits ein ,Corona-Effekt” deut-
lich zu erkennen. Schon im Marz lag die Roh-
stahlproduktion in Deutschland laut Wirt-
schaftsvereinigung Stahl mit -3,29 Mio. Ton-
nen (ber zehn Prozent unter dem Vorjahres-
monat (Elektrostahl -13,5 %; Oxygenstahl
-8,8 %). Im April wurden dann nur noch 2,56
Mio. Tonnen produziert, womit wir bereits
fast 25 Prozent unter dem Vorjahresniveau
liegen (Elektrostahl -16,1 %; Oxygenstahl
-27,1 %). Auf europdischer Ebene beziffert
worldsteel (Quelle: wwwworldsteel.org) das
Minus fir April 2020 auf 22 Prozent dem ge-
gentiber Vorjahresniveau (fiir Marz =20 %).
Deutsche Anbieter sind von dieser Entwick-
lung — die sich jedenfalls kurzfristig nicht
deutlich verbessern dirfte — selbstverstind-
lich nicht ausgenommen. Aktienanalysten
warnen beispielsweise vor dem Einstieg in
den Stahlmarkt: Eine schnelle Erholung sei
nicht in Sicht, Anleger sollten die Branche
meiden und vorerst an der ,Seitenlinie” blei-
ben, so etwa Maximilian Volkl vom Anleger-
magazin ,Der Aktiondr" in einer aktuellen Ak-
tienanalyse (Quelle: www.aktiencheck.de).
Entsprechende Nachrichten sind der Presse
auch zu deutschen Anbietern zu entnehmen.

Die Auswirkungen fiir Stahleinkdufer

Fur Stahleinkdufer bedeutet dies im Ergebnis,
dass ihnen Beschaffungsquellen wegbrechen
konnten. Im Worst Case, etwa bei einer Liefe-
ranten-Insolvenz, nitzen einem auch etwai-
ge vertraglich zugesicherte Liefermengen
nichts. Nur aufgrund eines abgeschlossenen
Vertrages kann ich mich deshalb nicht zu-
ricklehnen.

Wenn etwa ein Viertel weniger Angebots-
menge im Markt ist, muss dies sehr genau
beobachtet werden, insbesondere da dieser
Riickgang individuell je Stahlsorte und For-
mat sehr stark abweichen kann. Als Einkaufer
sollte ich mich daher sehr intensiv mit mei-
nen Stahlhdndlern iiber genau meine Bedar-

In den Mérz-Zahlen werden wir die Folgen der
Ausbreitung des Virus deutlich sehen.
Immerhin meldeten uns 84 Prozent der VDMA-
Mitglieder in einer Umfrage von Ende Mirz
gravierende bis merkliche AuftragseinbuRen.“
VDMA-Chefvolkswirt

Dr. Ralph Wiechers

(Quelle: www.it-production.com)

fe unterhalten, Risiken in den Lieferketten in-
dividuell bewerten und entsprechende MaR-
nahmen ableiten. Wir weisen immer wieder
darauf hin: Es gibt nicht DEN Stahlmarkt!

Es ist daher Zeit fir ein proaktives Risiko-
management. Verfugbarkeiten zu sichern ist
in den ndchsten Monaten an einigen Stellen
gegebenenfalls wichtiger als ein auf den letz-
ten Cent optimierter Einkaufspreis.

Die Lage der stahlverbrauchenden Industrien
Erganzend noch ein wenig Statistik bezlglich
der wesentlichen Stahlverbraucher:
Automotive: Die Pkw-Produktion in Deutsch-
land ist im Marz mit 288.000 Stiick um 37 %
gegenlber dem Vorjahresmonat gesunken.
Im April wurden laut VDA dann nur noch
10.900 Pkw produziert (Riickgang um 97 %).
Maschinenbau: ,In den Mérz-Zahlen werden
wir die Folgen der Ausbreitung des Virus
deutlich sehen. Immerhin meldeten uns
84 Prozent der VDMA-Mitglieder in einer Um-
frage von Ende Marz gravierende bis merkli-
che AuftragseinbuBen”, so VDMA-Chefvolks-
wirt Dr. Ralph Wiechers (Quelle: www.it-pro
duction.com). Die nackten Zahlen bestatigen
diese Beflrchtung: Der Volumenindex Auf-
tragseingang Investitionsgliter Inland fir
03/2020 ging um 23,4 Prozent gegenuber
dem Vormonat zuriick (Quelle: destatis).
Baugewerbe: Im Baugewerbe sahen die Zah-
len des Statistischen Bundesamtes tber die
Auftragseingdnge im  Marz  mit ,nur”
-10,5 Prozent gegentliber dem Vormonat auf
den ersten Blick noch nicht ganz so drama-
tisch aus. Die grofte Gefahr fir die Baubran-
che bestand zunachst darin, dass die Produk-
tion durch Probleme bei den Baustoff- und
Baumaterialzulieferern, durch Erkrankungen
in den Baubelegschaften oder durch behérd-
liche MaBnahmen noch deutlich gebremst
werden kénnte.

Tatsachlich war die deutsche Bauindustrie
aber im Wesentlichen wegen des hohen Auf-
tragsbestandes zum Jahreswechsel vorerst
gut durch die Krise gekommen. Neue Auftri-
ge kamen dann aber im Baugewerbe — nach-
dem die Auftragsblcher Anfang des Jahres
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noch prall gefillt waren — seit Beginn der Co-
rona-Krise kaum mehr hinzu. Dazu der Prisi-
dent des Hauptverbands der Deutschen Bau-
industrie (HDB), Peter Hiibner, sagte Ende
Mai: ,Wir haben seit einem Monat extreme
Einbriiche im Auftragseingang.” (Quelle:
www.handelsblatt.com). Der Verband gehe
insofern davon aus, dass die Umsatze flir
2020 nach dem Boom der letzten Jahre mit
teilweise zweistelligen Wachstumsraten al-
lenfalls stagnieren werden.

Diese Einschatzungen werden durch die
Unternehmen bestétigt. Eine Umfrage unter
den Mitgliedern des HDB aus Mitte April
ergab folgende Einschatzungen: 58 Prozent
(262 Unternehmen) haben geantwortet, dass
sie durch die Auswirkungen des Corona-Virus
in ihrer Leistungserbringung bereits heute
behindert sind, 28 Prozent melden sogar eine
starke Einschrankung (Quelle: www.bau
industrie.de).

Entwicklungen genau beobachten

Aufgrund dieser starken Veranderungen auf
Angebots- und auf Nachfrageseite kann es zu
sehr unterschiedlichen Entwicklungen kom-
men. Mit liber 2000 Stahlsorten und diversen
Formaten und Abmessungen 6ffnet sich ein
fast unendliches Feld von kleinen einzelnen
Stahlmarkten, in denen Angebot und Nach-
frageverhaltnisse sehr unterschiedlich beein-
flusst werden. An der einen Stelle kann es zu
Engpassen kommen, da das Angebot starker
einbricht, an anderer Stelle kann es genau
umgekehrt sein. Einkdufer mussen sich in
Jhren” Stahlmarkten sehr gut auskennen
und konsequent deren aktuelle Entwicklun-
gen beobachten.

Mehr zum Thema ,Stahl und Stahlbeschaf-
fung®, insbesondere auch zu den aktuellen
Stahlpreisentwicklungen, finden Sie auf
wwwistahl-kompakt.de
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