MAGAZIN

Stahlpreisentwicklung aktuell — eine Analyse

Die Auswirkungen der aktuellen US-Importzolle

Aufgrund der umfanglichen US-amerikanischen Einfuhrzélle auf Stahlimporte geht die EU davon aus, dass Drittlander ihre

Stahlexporte jetzt verstarkt in Richtung Europa umlenken kdnnten, manche beflirchten eine wahre ,Stahlschwemme®. Daraus

ergeben sich zusatzliche — teilweise staatlich subventionierte — Angebotsmengen auf dem europaischen Markt, was wiederum

zu reduzierten Preisen und Produktionsmengen in Europa fuhrt.

Die EU-Handelskommissarin Cecilia Malm-
strom dulerte sich dazu wie folgt: ,Die US-
Zolle auf Stahlprodukte verursachen eine
Umlenkung der Handelsstrome, die europai-
schen Stahlproduzenten und Arbeitern ernst-
haften Schaden zufligen konnte.”

Die EU hat deshalb zwischenzeitlich reagiert
und im Juli Sonderabgaben auf Stahlproduk-
te, nichts anderes als Schutzzolle, eingeflihrt,
um europaische Hersteller vor schwerwie-
genden Marktverzerrungen durch die neuen
US-Zélle zu schitzen. Fir insgesamt 23 Stahl-
produkte wurden — orientiert an den durch-
schnittlichen Importmengen der letzten drei
Jahre — nun Quoten festgelegt. Soll mehr
importiert werden, fallt auf diese Zusatz-
mengen ein Zoll von 25 Prozent an. Diese
MaRknahme gilt zunachst einmal flir 200 Tage
und wird danach erneut Uberprift. Tenden-
ziell ergeben sich dadurch hohere Preise so-
wie eine Nachfrageverschiebung zu europai-
schen Herstellern.

Aber decken sich diese Beflirchtungen und
Annahmen mit der Wirklichkeit? Hans Jirgen
Kerkhoff (Prasident der Wirtschaftsvereini-
gung Stahl) positionierte sich diesbeziiglich
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klar und unmissverstandlich: ,Es ist gut, dass
die EU in dieser schwierigen Lage eng zusam-
mensteht und ein klares Zeichen setzt, ihre
Industrie vor den Folgen des Protektionismus
konsequent zu schitzen.” Der Importdruck
auf den EU-Stahlmarkt habe in den ersten
flinf Monaten dieses Jahres massiv zuge-
nommen. Hochgerechnet bis zum Jahresen-
de kamen etwa 48 Mio. Tonnen Stahl in die
EU, hiel8 es. Das seien 18 Prozent mehr als im
Vergleichszeitraum des Vorjahres (Quelle:
Zeit.de).

Der Markt: nicht schén, aber undramatisch
Die Statistiken von Eurofer scheinen dies zu
bestatigen und zeigen auf den ersten Blick
eine dhnliche Veranderung. Hier liegt die Stei-
gerung 2018 gegentber 2017 bei Uber 15
Prozent:

Allerdings muss man die absolute GroRe so-
wie den Zusammenhang mit den US Zollen
relativeren. Hierzu dient ein Blick auf die Sta-
tistiken der Wirtschaftsvereinigung Stahl.

Die von der Wirtschaftsvereinigung Stahl ver-
offentlichte Entwicklung der Stahlimporte
zeigt ein Niveau von rund 32 bis 35 Mio. Im-

port-Tonnen in den letzten Jahren. Eine Stei-
gerung in 2018 um 15 bis 18 Prozent wiirde
absolut einen Zuwachs von etwa 6 Mio. Ton-
nen bedeuten. Bei einem Gesamtmarkt in
Europa von etwa 160 Mio. Tonnen sind dies
damit (nur) 3 bis 4 Prozent. Auf den ersten
Blick nicht schon, aber eben auch nicht wirk-
lich dramatisch, dies insbesondere mit Hin-
blick auf eine weitere, maRgebliche Einfluss-
groRe: den zunehmenden Stahlverbrauch.
Hier gibt Eurofer einen gestiegenen Gesamt-
bedarf im ersten Quartal von 3 Prozent an.
Die Gesamtlage in den stahlverbrauchenden
Sektoren, wie Bauindustrie, Maschinenbau
oder Automotive, wird nach wie vor allge-
mein recht positiv bewertet, da z.B. gerade
die Bauindustrie in Stideuropa eine Erholung
nach den Krisenjahren erkennen lasst.

Beruicksichtigt man die ohnehin schon gute
Lage der europadischen Stahlhersteller mit
recht hoher Auslastung, sind es nicht unbe-
dingt nur die US-Z6lle, die die Importmengen
nach Europa erhohen, sondern vermutlich
auch zu einem nicht zu vernachlassigendem
Teil ein schlichtweg gestiegener Bedarf bei
bereits gut ausgelasteten Kapazitaten.




Nochmals: Den Stahlwerken geht es gut, sie
verkaufen mit verniinftigen Margen und sind
gut ausgelastet, was die durchweg positiven
Jahresabschlisse zeigen.

Zutreffend stellt daher auch Stahlmarkt-
Consult Andreas Schneider in seinem Blog-
Beitrag ,Die EU-SchutzmaRnahmen sind da —
und jetzt?“ (www.stahlmarktconsult.de) Fol-
gendes fest:

JInteressanterweise ist das Bild fur die auf
der Importseite mengenmaRig bedeutsams-
ten Erzeugnisse am positivsten. Fir warm-
und kaltgewalzte Bleche sowie Bleche mit
metallischem Uberzug, auf die zusammen
fast die Halfte aller EU-Einfuhren entfallen,
werden eine gute Auslastung und weit liber-
durchschnittliche Gewinne der EU-Hersteller
ausgewiesen. Warum trotzdem auch fiir die-
se Erzeugnisse SchutzmaBnahmen verhangt
wurden, bleibt unklar.”

Zusatzlich erkennt man eine entsprechende
Entwicklung in den Importdaten der Wirt-
schaftsvereinigung Stahl bereits seit 2012. Zu
diesem Zeitpunkt war unser ,Freund” Donald
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Trump noch lange nicht im Amt. Seine Zélle
tragen insofern sicherlich ebenfalls zu dieser
Entwicklung bei, sind aber offensichtlich
nicht die alleinige Ursache. Es drangt sich da-
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Andreas Schneider, Stahlmarkt

her ein wenig der Verdacht auf, dass die US-
Zo6lle auf Stahlimporte ein wenig vorgescho-
ben werden und andere Ursachen unter den
Tisch fallen gelassen werden. Auch wenn die
Importmengen in 2018 gestiegen sind, liegt
darin kein eindeutiger Nachweis dafir, dass
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dieser Anstieg ausschlielich mit US-Zollen
und daraus resultierenden Handelsumlen-
kungen zu erklaren ist.

Die Folgen: Aufgrund der pauschalen Berech-
nung der Kontingent-Mengen aus dem
Durchschnitt der Jahre 2015-2017 werden
sich starke stahlgruppenspezifische Unter-
schiede ergeben. Bei einigen Stahlsorten ha-
ben die Importe in diesem Zeitraum auch oh-
ne US-Zolle stark zugelegt. Hier liegen die
Kontingente z.T. sehr deutlich unter dem Im-
portbedarf von 2017. Es wird also nicht nur
vor den jetzt befiirchteten Zusatzmengen
durch Umlenkung geschltzt, sondern zusatz-
lich werden Importmengen wieder auf ein
Niveau von vor 2017 zuriickgestuft. Dies
flhrt zu einer kiinstlichen Verknappung und
damit vermutlich zu einer Preissteigerung.
Betroffen sein dirften insbesondere Elektro-
bleche, lUiberzogene Bleche und rostfreie Ble-
che und Bander (Quelle: StahlmarktConsult).
Bei anderen Sorten kann es auch den gegen-
teiligen Effekt geben. Die Kontingente liegen
Uber den eigentlichen Bedarfen und werden
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pfenning logistics ist der gréte Logistik-
Flachen-Inhaber in der Region Rhein-Neckar.
Zusatzlich sind die multicubes herausragende
Multi-User-Logistikzentren, die von nur einem
Dienstleister betrieben werden. Planung,
Organisation und Vermarktung der multicubes
werden ausschlie3lich von pfenning logistics

durchgefuhrt. Das bedeutet fiir Sie, dass Sie nur

einen Ansprechpartner haben: Fur besonders
kurze Wege und eine direkte Kommunikation.
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nicht ausgeschopft. Hier eine angemessenere
Losung zu finden, ware — mit Verlaub — ver-
mutlich sogar EU-Beamten moglich gewesen.
Die Hintergrinde der aktuellen Pauschal-
Losung kennen wir nicht und erschlieBen sich
uns nicht.

Insgesamt ist es aber schwer vorherzusagen,
wie sich diese MaRnahmen in den nachsten
Wochen und Monaten konkret auswirken. Im
Gegensatz zu den USA haben wir noch zoll-
freie Kontingentmengen. Eine Extrem-Ent-
wicklung wie am US-Markt befiirchten wir
daher erst mal nicht.

Handelskrieg: unaufhéhrliche Eskalation?

Da es sich um globale Kontingente handelt,
wadre es auch denkbar, dass jetzt einzelne
Player versuchen, moglichst schnell mog-
lichst viel der Kontingentsmengen ,abzugrei-
fen“, bevor die Grenze erreicht ist und Zolle
greifen. Hieraus konnte sich wiederum ein
kurzfristiges Uberangebot am EU-Markt er-
geben, welches zu Preisreduzierungen fuhrt.
Seriése Vorhersagen, ob oder in welchem
Umfang dies passieren konnte, sind unserer
Meinung nach aber nicht moglich.

Die tatsachlichen Ziele der von den USA erho-
benen Schutzzdlle erkennt die EU allein in ei-
nem erhofften Wettbewerbsvorteil fur die
einheimischen Stahlproduzenten, nicht in
der Trumpschen Begriindung der ,nationalen
Sicherheitsinteressen®.  China  seinerseits
wirft den USA vor, blofe Rechtfertigungen fiir
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einen von ihnen bewusst angezettelten Han-
delsstreit zu erfinden. Der Handelskrieg sei
der grofte Vertrauensvernichter fiir die Welt-
wirtschaft. Die ganze Welt werde zurlick-
schlagen, wenn die USA immer mehr Zolle er-
hében, so wird die chinesische AuRenminis-
terin zitiert.

Rolf Langhammer (ehemaliger Vizeprasident
des Instituts fur Weltwirtschaft in Kiel) sieht
seinerseits in den im Juli in Kraft gesetzten
EU-MaRnahmen ein fatales handelspoliti-
sches Signal. ,Die EU will das multilaterale
Handelssystem retten®, sagt Langhammer.
,Dafir ist ihr Vorgehen aber absolut kontra-
produktiv.“ Deren Argument flr die Umlen-
kungszolle, die EU-Stahlzolle seien keine
Strafzélle gegen China, sondern sollen nur
verhindern, dass der vom US-Markt fernge-
haltene Uberschiissige Stahl in der EU lande,
sei kaum Uberzeugend. ,Das gleiche Argu-
ment kann jeder andere Staat anbringen. Am
Ende konnte ein Dominoeffekt stehen®, so
Langhammer zutreffend. Auch Ifo-Aulien-
wirtschaftschef Gabriel Felbermayr dufRerte
sich kritisch: ,Die Schutzzélle sind keines-
wegs Ausdruck ckonomischer Vernunft, son-
dern der Lobbystarke der Stahlbranche.” Die
EU schwache damit auch die Welthandelsor-
ganisation WTO und die Allianz gegen die
Handelspolitik von US-Prasident Donald
Trump, wird zu Bedenken gegeben. Laut Ifo
fuhrten die MaRnahmen faktisch zu einer
,Renationalisierung des globalen Stahl- und
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Quelle: Amtliche AuRenhandels-
statistik, WV Stahl
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Aluminiumhandels” mit 25 Prozent Import-
zollen an allen malgeblichen Grenzen.
(Quelle: wiwo.de)

Neben der zu hinterfragenden Wirkung der
im Juli gestarteten EU-Einfuhrbeschrankun-
gen und dem unklaren konkreten Zusammen-
hang mit den US-Zdllen bedeutet dies jeden-
falls einen weiteren Schritt auf der Eskalati-
onsspirale in einem bereits begonnenen Han-
delskrieg. Donald Trump plant neue Zélle auf
Autos, in Europa sind als Folge dessen Gegen-
maflknahmen hinsichtlich Kohle, Pharma- und
Chemieprodukten geplant. Auch die zunachst
gefeierte Einigung zwischen Juncker und
Trump ist bei genauerer Betrachtung eher als
aufschiebende MarketingmaRnahme zu se-
hen und deutet noch langst kein Ende der
protektionistischen US-Politik und der daraus
resultierenden Handelsstreitigkeiten an. Wo-
hin dies letztendlich fuhrt, bleibt abzuwarten.
Einen wirklichen Gewinner wird es am Ende
aber mittel- und langfristig nicht geben.
Mehr zum Thema ,,Stahl und Stahlbeschaf-
fung®, insbesondere auch zu den aktuellen
Stahlpreisentwicklungen, finden Sie auf:
www.stahl-kompakt.de.
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