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Stahlpreisentwicklung aktuell - eine Analyse
Die Versorgungslage verbessert sich
— Wende am Stahlmarkt?

Betrachtet man Angebot und Nachirage, hat sich die Lage am Stahlmarkt in den
vergangenen Wochen (Stand 05.08.2021) fiir Stahleinkdufer offensichtlich wieder
verbessert. Seit zwei Monaten liegen die entscheidenden Angebotsdaten wieder fast auf
Vor-Corona-Niveau, wohingegen die Nachfrage im Sommer nicht weiter angezogen hat.
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ezliglich der Stahlimporte nach Europa war bis

Marz dieses Jahres noch keine Trendwende er-
kennbar. Mit 6 Mio. Tonnen Importmenge lag das
erste Quartal in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.
Nun hat sich die Lage aber deutlich verdndert:
Die Importe haben sich auf 3,2 Mio. Tonnen im April
und 2,6 Mio. Tonnen im Mai deutlich erhdht! Im April
und Mai 2019 wurden zum Vergleich in Summe ledig-
lich 4,6 Mio. Tonnen importiert. Allein in diesen beiden
Monaten haben wir also 1,2 Mio. Tonnen mehr Importe
als noch vor Corona. In den Bereichen, die vermehrt
Importware einsetzen, werden sich diese zusatzlichen
Mengen daher wohl auch preislich durchaus bemerk-
bar machen. Die Daten zeigen, dass die Exporte
sich stabiler entwickeln, wodurch sich zurzeit ein
erheblicher Importiiberschuss ergibt.
Geht man von einem monatlichen Gesamtmarkt
in Europa von 13 bis 14 Mio. Tonnen aus, wird im Er-
gebnis also ein recht groBer Anteil Gber Importiiber-
schiisse bedient. Dieser Umstand bedeutet einen
deutlichen Unterschied zu den Vormonaten. Fiir ein-
zelne Stahlsorten, die besonders stark vom AuBen-
handel abhadngig sind, werden sich hieraus Entspan-
nungen ergeben.
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Die Rohstahlproduktion in Deutschland ist weiter
aufwartsgerichtet. Im Mai 2021 lag das Volumen bei
rund 3,7 Mio. Tonnen und im Juni bei 3,4 Mio. Ton-
nen. Im Vergleich zu den ersten beiden Quartalen
2020, die stark von den Folgen der Corona-Pandemie
gekennzeichnet waren, entspricht dies einem Zu-
wachs von rund 38 %.

Auch die Produktion zieht an

Da das Jahr 2020 corona-bedingt nicht als Referenz
genutzt werden sollte, schauen wir allerdings etwas
weiter zurlick. Aber auch hier zeigt sich, dass die
deutschen Stahlhersteller zuletzt mehr produziert
haben als z.B. in Mai/Juni 2019 und die Produktion
selbst von den Werten der Jahre 2011 bis 2018 nicht
mehr weit weg ist. In der kumulierten Menge 2021
hat Deutschland mittlerweile das Niveau von 2019
erreicht.

Der zuletzt entstandene Eindruck, dass die Stahlwer-
ke - aufgrund der hohen Margen - eventuell gar kei-
nen Anreiz haben kdnnten, die Verknappung durch
Produktionsausweitung zu verringern, bestatigt sich
nicht. Natiirlich miissen wir die Entwicklung beob-
achten. Aber es scheint ein Schritt in die - aus Ein-
kdufersicht - richtige Richtung zu sein.

Der Verlauf der europdischen Produktionsmengen
zeigt aktuell ebenfalls einen leichten Zuwachs, aller-
dings noch nicht auf dem Niveau der deutschen Her-
steller. In den Monaten Januar bis Juni 2021 lag die
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hergestellte Menge noch etwas unter dem Niveau
der Vor-Corona-Jahre. In Mai und Juni wurden in der
EU 27 Mio. Tonnen, ohne Deutschland etwa 10 Mio.
Tonnen produziert. In den Monaten Januar bis Mai
lag die Produktionsmenge in Summe bei 57,2 Mio.
Tonnen. Zum Vergleich: In 2019 lag dieser Wert
knapp iiber 60 Mio. Tonnen.

Die genannten Effekte fiihren dazu, dass der Stahl-
kompakt-Angebotsindex wieder oberhalb des Stahl-
kompakt-Nachfrageindexes liegt. Aus Gesamtmarkt-
sicht haben wir also keinen Nachfrageiiberhang
mehr.

Eine Preiswirkung wird sich vermutlich mit etwas
Verzégerung ergeben, da noch Nachholeffekte (z.B.
Lager-Auffiillungen) bestehen und aktuelle sowie an-
stehende Produktionsmengen bereits vergeben sind.
Eine reduzierte Nachfrage auf der einen Seite und das
groBere Angebot auf der anderen Seite sollten aber
durchaus zu einer Entspannung im Markt fiihren. Dies
diirfte allerdings nicht auf alle Stahlsorten zutreffen,
da z.B. nicht alle Stdhle von den gestiegenen Impor-
ten betroffen sind. Hier muss man als Einkdufer sehr
genau hinschauen, wie sich die Situation fiir die je-
weils bengtigten Stihle entwickelt. (sas)
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Stahlproduktion in Deutschland Juni 2021

Januar - Februar

Veranderung zum

in Tsd t Vorjahresmonat in Tsd t Ve’?"d‘"”"%ls zum
Vorjahreszeitraum
Rohstahl gesamt 3.421 38,2% 220.620 18,1%
Oxygenstahl 2.27 48,0% 14.107 20,6%
Elektrostahl 1.150 22,3% 6.513 13,1%
Roheisen 2.105 45,3 % 13.018 19,4%
Warmgewalzte Stahler- 3.045 45,0% 18.296 20,4%
zeugnisse
Quelle: Wirtschaftsvereinigung Stahl
Stahl - Im- und Exporte [inkg]
Monat Februar Marz April Mai
Importe 1.730.521 2.090.940 3.281.610 2.561.324
Exporte 1.630.707 1.906.215 1.733.157 1.463.579
Uberschuss 99.814 184.725 1.548.453 1.097.745
Quelle: Eigene Darstellung basierend auf Daten von eurofer.org
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