Aktuelle Stahlpreisentwicklung — eine Analyse

Hoffnung vs. Realitat: Stahlpreise, quo vadis?

,Es gibtin Europa endlich wieder eine Verbesserung der Nach-

frage.“ ,Die Branche hat den Tiefpunkt durchschritten, bei dem

niemand mehr Geld verdient hatte.“ ,Wir rechnen nun damit,

dass die Preise nach oben gehen.” So auferte sich Karl-Ulrich

Kohler, Chef von Tata Steel Europe, kirzlich gegentiber dem

Handelsblatt und der Borsen-Zeitung. 2014 sei erstmals seit

Jahren wieder mit einem Nachfrage-Plus von drei bis vier Pro-

zent zu rechnen.

Bereits in unserer Stahlpreisanaly-
seinder Oktober-Ausgabe der ,Be-
schaffungaktuell“hatten wir tber
die zunehmend positiven Ana-
lystenmeldungen bezlglich Stahl-
aktien berichtet und die damit ein-
hergehende ,Angst” der stahlver-
arbeitenden Industrie vor Preis-
steigerungen. Unser Fazit vor zwei
Monaten: Es seien keine nach-
haltig steigenden Stahlpreise zu
befiirchten. Und dabei bleibt es.

SOGAR RUCKLAUFIGE STAHL-
PREISE MOGLICH. Stahlkompakt
rechnet eher nicht mit steigen-
den Preisen, sondern mit maxi-
malkonstanten, vermutlich sogar
wieder rlicklaufigen Preisen. Dies
aus den folgenden Griinden:

Die Margensituation der Stahl-
erzeuger ist aufgrund der aktuell
nach wie vor geringen Rohstoff-
kosten deutlich verbessert. Kohle
und Erz sind auf historischen
Tiefststanden, Restrukturierun-
gen haben die Effizienz wie be-
richtet erhoht. Die Unternehmen
konnen also mit den aktuellen
Margen gut wirtschaften.

Die bereits erwahnte gestiegene
Nachfrage ist hingegen noch langst
nicht nachhaltig. Aufgrund der ak-
tuellen  Wirtschaftsprognosen ist
mittlerweile nicht mehr von einer
langfristig steigenden Nachfrage
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auszugehen. Beispielweise wurden
im Rahmen der Herbstprognose
die Zahlen des Wirtschaftswachs-
tums flr 2014 und 2015 deutlich
nach unten korrigiert (2014: nur
noch 1,2 % Zuwachs des BIP statt
18 %, wie im Frihjahr prog-
nostiziert; 2015: 1,3 % statt 2,0 %).
Speziell die Entwicklungen im Be-
reich der Bauindustrie, der Auto-
motivbranche oder des Maschi-
nenbaus deuten mit Hinblick auf
die Stahlindustrie darauf hin, dass
wir demnachst nicht mit erheb-
lich steigenden Absatzmengen
rechnen kénnen. Die jlngsten
Werte fur Auftragseingange im
Maschinenbau und fur die Pkw-
Produktion sowie die erteilten
Baugenehmigungen deuten zwar
nicht unbedingt auf einen Ab-
schwung hin, lassen aber auch
nicht (mehr) die Annahme eines
Nachfrageanstiegs zu. Die fiir das
gesamte Jahr 2014 regelmalig
immer noch ausgewiesenen po-
sitiven Zahlen zur Nachfrageent-
wicklung basieren im Wesentli-
chen auf den ersten Monaten die-
ses Jahres. Dieses Nachfrageplus
flhrtauch bei jetzt stagnierenden
oder leicht rlicklaufigen Zahlen im
Jahresdurchschnitt dann immer
noch zu positiven Werten.

Man sollte sich daher von den
2014er-Zahlen nicht blenden las-
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Beispiel: CME Hot-Rolled Coil U.S. Futures + 1 month- $/to)

sen. So wurden die Prognosen
zum Nachfragewachstum = sei-
tens des Branchenverbandes Eu-
rofer fir 2014 jiingst von 3,7 %
auf 2,6 % reduziert, fiir 2015 von
3,0 % auf 2,6 %. Begriindet wurde
dies eben mit der Konjunktur-
abkihlung, aber auch mit der
wachsenden Konkurrenz durch
aulereuropaische Anbieter, die
ihre Importe im zweiten Quartal
deutlich steigerten.

AUSLANDSMARKTE. Auch Sig-
nale aus Ubersee geben keinerlei
Anlass, mit steigenden Stahl-
preisen zu rechnen. In China ken-
nen die Preise seit Monaten nur
eine Richtung: nach unten.
Dementsprechend steigern sich
auch die Exportmengen chinesi-
scher Produzenten, was wieder-
um tendenziell eher zu rickldu-
figen Preisen im Weltmarkt fih-
ren wird.

In den USA kann man ebenfalls
keine nachhaltigen Preis-
steigerungen erkennen. Darlber
hinaus besteht weiterhin die
grundsatzliche  Situation  der
Uberkapazitaten im  europa-
ischen Markt. Dabei wirken sich
dann leichte, nicht dauerhafte
Nachfragesteigerungen  allen-
falls sehr kurzfristig aus. Da die
Produktionsmengen in Deutsch-

land und Europa sich aber nicht
reduzieren, ergibt sich auch keine
nennenswerte Veranderung im
Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage.  Dementsprechend
gibt es auch keinen Grund, von
steigenden Preisen auszugehen.

UNSER FAZIT: Die Preise bleiben
konstant bis riicklaufig! Die von
einigen Seiten angekiindigten
Preissteigerungen werden nach
Einschatzung von Stahlkompakt
nicht kommen. Selbst wenn die
Nachfrageentwicklung leicht po-
sitiv bleibt, werden wir eher kon-
stante Preise haben. Tendenziell
halten wir sogar leicht riickldu-
fige Preise fur wahrscheinlich.
(Quellen: www.rga-online.de:
www.industriemagazin.at)

Mehr zum Thema ,Stahl und
Stahlbeschaffung®, insbesondere
auch zu den aktuellen Stahlpreis-
entwicklungen, finden Sie auf
www.stahl-kompakt.de.
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