Stahlpreisentwicklung aktuell — eine Analyse

Die vermeintliche Stahlschwemme und
der fragwurdige Umgang mit der Statistik

Bereits in unserem letzten Artikel in der September-Ausgabe der Beschaffung aktuell hatten wir

uns mit den Auswirkungen der US-Importzélle auseinandergesetzt. Wir mochten dieses Thema

hier noch einmal aufnehmen, denn aus unserer Sicht wird den Kunden der Stahlhersteller, Ihnen

als Einkaufer, diesbezliglich doch etwas ,Sand in die Augen gestreut".

Natirlich sind die Einfuhrzolle seitens der
USA sehr wohl nachteilig fiir den globalen
Handel und es wird sich auch fiir deutsche
Unternehmen hochstwahrscheinlich kein po-
sitiver Effekt daraus ergeben. Die aktuell hier-
zu kursierende Berichterstattung sollte man
aber dennoch mit Vorsicht geniel3en.
Beispielsweise haben wir untenstehende
Grafik mit dem Begleittext ,Wenige Monate
nach der Einftihrung der US-Strafzolle sind die
befiirchteten Handelsumlenkungen nicht zu
libersehen, warnt die deutsche Stahlindustrie.
gefunden (Quelle: www.welt.de):

Ein Element dieser Grafik sowie Inhalte des
entsprechenden Artikels sind die Umsatzver-
luste, die entstanden sind, weil deutsche
bzw. europdische Stahlhersteller weniger
Mengen in die USA exportieren. In der Grafik

«

selbst findet sich dann drucktechnisch her-
vorgehoben das Ergebnis fiir die Veranderung
der Stahlimporte USA mit —10 %.

Im Artikel heilt es weiterhin: ,Bis Juli ist das
US-Geschdft sieben Prozent eingebrochen”.
Tatsachlich werden dem Leser damit Verluste
im Bereich 7 bis 10 % suggeriert.

Wirde man diese Zahlen hingegen genauer,
kritischer — aus Sicht der Stahleinkdufer —
analysieren, dann wirde man den Import-
riickgang zudem nach Regionen betrachten
und den Anteil der einheimischen Hersteller
—um die es in den entsprechenden Berichten
in der Regel geht — ausweisen. Dies passiert
hingegen schlichtweg nicht.

Zurlck zu den oben genannten 7% Umsatz-
einbruch. Bei genauerem Hinsehen wird klar,
dass dieser Umsatzriickgang im US-Geschaft
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weniger als gerade einmal 0,5% des Gesamt-
absatzes unserer Hersteller ausmachen. Na-
tdrlich ist das nicht positiv, aber es ist jeden-
falls nicht existenzbedrohend. Eine solche
Entwicklung kann sich durchaus auch im
Rahmen der normalen Konjunkturzyklen er-
geben. Dieses wird in den entsprechenden
Textpassagen aber nur indirekt erwahnt. Zu-
dem sind diese 7% ein bloRer Mengenriick-
gang. Ob die verbleibenden 93 % eventuell zu
hoheren Preisen abgesetzt werden und die
Ergebnisse im US-Geschaft dadurch gar nicht
so viel schlechter sind, wird gar nicht ausge-
wiesen. Bei der jlingeren Preisentwicklung in
den USA ist dies aber durchaus zu vermuten.
Die belastbaren Fakten aus dieser Statistik
sind ein US-Markt-bedingter Mengenrick-
gang von 0,5% bezogen auf den Gesamtab-
satz, jedoch bei einer gleichzeitig vorenthal-
tenen Margenentwicklung flr die verbliebe-
nen Mengen. Suggeriert wird damit ein deut-
licher Verlust.

Der obere Bereich in der Grafik zeichnet eben-
falls ein extrem trlibes Bild flr die europai-
sche Stahlindustrie. Auf den ersten Blick liest
sich eine riesige Importsteigerung um 10%.
Tatsachlich entsprechen die genannten
1,7 Mio. Tonnen aber gerade einmal etwas
tUber 1% des europaischen Stahlmarktes. Dies
ist zwar auch nicht schon, aber dennoch alles
andere als das Ende der europaischen Stahl-
industrie. Im Ubrigen sind diese Schwankun-
gen auch gar nicht so aulergewdhnlich.
Schaut man sich die letzten Jahre einmal
genauer an, gab es durchaus schon haufiger



Schwankungen in vergleichbarer GroRenord-
nung. Bei einem kritischen Blick auf die Aus-
sagen seitens Vertretern der Stahlindustrie,
wie ,Die befiirchteten Handelsumlenkungen
sind nicht zu lbersehen.” oder ,Der Einfuhr-
druck hat sich enorm verschérft.“ (Quellen:
www.welt.de; www.industriemagazin.de) er-
scheinen diese doch ubertrieben. Leider wer-
den diese Aussagen in vielen Medien — aus
welchen Griinden auch immer — aber 1:1
tbernommen und nicht im Geringsten kri-
tisch hinterfragt.

Ein weiterer Aspekt, der hier vollkommen un-
beruicksichtigt bleibt, sind die Auslastungen
und Bedarfsentwicklungen. Aufgrund der ak-
tuellen und prognostizierten wirtschaftli-
chen Entwicklung wird in Europa einfach
auch mehr Stahl benétigt als 2017. Insbeson-
dere deutsche Hersteller waren aber bereits
2017 sehr gut ausgelastet. So ungewodhnlich
erscheint es daher nicht, zusatzliche Bedarfe
dann ggf. auch anderweitig, eben durch Im-
porte, zu decken.

In einer Pressemitteilung von Eurofer vom
25.10.2018 heift es dementsprechend bei-
spielsweise ,Growth is stabilising in EU steel
markets, in line with expectations” (Quelle:
www.eurofer.be). Hier bestatigt sich, dass die
aktuelle Situation also gar nicht so schlecht
ist, wie stets versucht wird, zu vermitteln.
Aber was macht die Wirtschaftsvereinigung
Stahl am 26.10.2018 aus dieser Mitteilung:
,Flir 2018 und 2019 erwartet Eurofer konjunk-
turelle Bremsspuren in der europdischen Stahl-
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industrie, auch wenn die heimische Nachfrage
grundsdtzlich weiterhin als ,solide’ einge-
schdtzt werde.” Zusatzlich sucht man sich in
der Folge zwei Extrembeispiele heraus und
wirft mit Importsteigerungen von tber 50%
Horrorzahlen in den Raum: , Der Importdruck
im EU-Stahlmarkt sei im 3. Quartal noch ein-
mal deutlich gestiegen, so Eurofer in einer ak-
tuellen Stahlmarktprognose. Die Einfuhren
aus der Tiirkei und Russland erhéhten sich in
den ersten 9 Monaten gegentiber dem Vorjah-
reszeitraum um 57 bzw. um 56 %.“ Wie viel
dies aber absolut ausmacht, dazu kein Wort
bzw. keine Zahl. Dass es zudem auch andere
Regionen gibt, aus denen EU-Importe im Ge-
genzug zuruckgegangen sind, wird ebenfalls
verschwiegen.
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Unser Fazit daher: Bei den aktuell meist nega-
tiven Schlagzeilen und Berichten der Stahl-
hersteller lohnt es sich durchaus, einmal ge-
nauer hinzusehen. Insbesondere der deut-
schen Stahlindustrie geht es immer noch
recht gut.

Mehr zum Thema ,Stahl und Stahlbeschaf-
fung", insbesondere auch zu den aktuellen
Stahlpreisentwicklungen, finden Sie auf
www.stahl-kompakt.de.
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